
2 D.O.E.: SAC. I. SAO PAULO. 99 (193), SABADO, 14 OUT. 1989 SUPLEMENTO
--

AO LONGO DE TODA A DECADA DE 80 A ECONOMIA BRASILEIRA TEM

APRESENTADO UM PADRAO DE COMPORTAMENTO TIPICO DE ECONOMIAS ASSOLADAS POR

PROFUNDOS DESEQUILIBRIOS ESTRUTURAIS A DIVIDA EXTERNA, ASSOCIADA A

NECESSIDADE DE REMESSAS ELEVADAS DE RECURSOS AO EXTERIOR, A FRAGILIDADE

FINANCEIRA DO SETOR PUBLICO E O GRAU DE CONCENTRACAO DA RENDA, TEM IMPEDIDO

O DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E PROMOVIDO UM INTENSO PROCESSO INFLACIONARIO

NESSE SENTIDO, BA UM CONSENSO DE QUE A DECADA DE 80 FOI PARA O

BRASIL, ASSIM COMO PARA A MAIORIA DOS PAISES DA AMERICA LATINA, UMA DECADA

PERDIDA ALGUNS NUMEROS PODEM NOS DAR A DIMENSAO DO PROBLEMA: A TAXA MEDIA

ANUAL DE CRESCIMENTO DO PIB ENTRE 1980 E 1988 FOI DE 2,1%, O QUE SIGNIFICA

UM CRESCIMENTO DO PIB PER CAPITA PRATICAMENTE NULO (VER TABELA 1). ESSE

LENTO CRESCIMENTO DO PRODUTO NAO TEM SIDO SUFICIENTE PARA GERAR O VOLUME

DE EMPREGOS NECESSARIO A INCORPORACAO DE NOVAS PARCELAS DA POPULACAO AO

MERCADO DE TRABALHO O RESULTADO E A VINCULACAO DESSA MAO-DE-OBRA A

ATIVIDADES INFORMAIS, NORMALMENTE CARACTERIZADAS POR BAIXOS NIVEIS DE

PRODUTIVIDADE

CRESCENTES DE INFLACAO CONFIGURAM UM QUADRO INIBIDOR DE INVESTIMENTOS E

PROPICIO AS ATIVIDADES ESPECULATIVA

OS VARIOS PLANOS DE ESTABILIZACAO RECENTEMENTE EMPREENDIDOS

FRACASSARAM EM VIRTUDE DAS DIFICULDADES EM SUPERAR TAIS DESEQUILIBRIOS

URGE O DELINEAMENTO DE UM PROJETO DE ESTABILIZACAO QUE SEJA ACOPLADO A UM

PLANO DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO PARA TANTO, E NECESSARIO ELEVAR A

CAPACIDADE DE INVESTIMENTO DA ECONOMIA ATRAVES DA REDUCAO DA TRANSFERENCIA

DE RECURSOS AO EXTERIOR E DO SANEAMENTO DAS CONTAS PUBLICAS SOMENTE UM

QUADRO DE CRESCIMENTO ECONOMICO PODERA PROPICIAR MAIORES CONDICOES DE

ESTABILIDADE A ECONOMIA

1.2.1 - POLFTICA ECONMICA RECENTE: PRINCIPAIS ASPECTOS

O FATO MAIS MARCANTE DA ECONOMIA BRASILEIRA AO LONGO DA ULTIMA

DECADA FOI SUA INCAPACIDADE EM GARANTIR UM PROCESSO DE CRESCIMENTO

ECONÕMICO MAIS ESTAVEL TAL FATO DECORREU FUNDAMENTALMENTE DO ESGOTAMENTO

DE DUAS IMPORTANTES FONTES DE FINANCIAMENTO DO CRESCIMENTO: A POUPANCA

ORIUNDA DO SETOR EXTERNO E DO SETOR PUBLICO

SETOR PUBLICO COMECOU A DAR SINAIS DE ESGOTAMENTO ENQUANTO NA PRIMEIRA

METADE DA DECADA A POUPANCA PUBLICA SITUAVA-SE AO REDOR DE 5X DO PIB, EM

1979 CAIU PARA APENAS 2,3% DO PIB, PASSANDO A SER NEGATIVA A PARTIR DE 1982.

UM DOS PRINCIPAIS FATORES DESTE DECLFNIO FOI A REDUCAO DA CARGA TRIBUTARIA

LIQUIDA, FRUTO DA CONCESSAO DE INCENTIVOS E SUBSIDIOS, BEM COMO DO PRPRIO

PROCESSO INFLACIONARIO PARALELAMENTE, A POUPANCA EXTERNA DIMINUIU

DRASTICAMENTE NO INICIO DOS ANOS 80. ENQUANTO NA SEGUNDA METADE DA DECADA

DE 70 REPRESENTAVA CERCA DE 5X DO PIB, EM 1988 O PAIS TRANSFERIA RECURSOS

LIQUIDOS PARA O EXTERIOR, OU SEJA, A POUPANCA EXTERNA ERA DE -1,3X DO PIB

A DIMINUICAO DAS POUPANCAS PUBLICA E EXTERNA REFLETIU

NEGATIVAMENTE SOBRE AS TAXAS DE INVESTIMENTO DA ECONOMIA BRASILEIRA

ENQUANTO EM 1975 INVESTIU-SE CERCA DE 25% DO PIB, EM 1988 ESSA TAXA PASSOU

PARA APROXIIMADAMENTE 17%. (VER TABELA 2).

O DECLFNIO DA CAPACIDADE DE INVESTIMENTO, E A CONSEQUENTEDIMINUICAO D RITMO DE CRESCIMENTO DA CAPACIDADE PRODUTIVA, ACABA POR IMPOR

LIMITES A QUALQUER REAQUECIMENTO MAIS INTENSO DA ECONOMIA COM REFLEXOS,

INCLUSIVE, AO NIVEL DOS PRECOS

ASSOCIADO AO COLAPSO DO FINANCIAMENTO EXTERNO, O PAIS PASSOU A

VIVER UMA CRISE CAMBIAL CUJO EQUACIONAMENTO VEM SENDO PRIVILEGIADO AO NIVEL

DA POLITICA ECONOMICA, EM DETRIMENTO DA BUSCA DE SOLUCOES PARA A CRISE DE

FINANCIAMENTO DA ECONOMIA TAL ESTRATEGIA DE AJUSTE REFORCA A TENDENCIA DE

DESESTRUTURACAO DAS CONTAS PUBLICAS LEVANDO AO CRESCENTE ENDIVIDAMENTO DO

SETOR PUBLICO

A PARTIR DE 1982, COM O FECHAMENTO DO MERCADO INTERNACIONAL DE

CREDITO, RESTA AO ESTADO A DVIDA MOBILIARIA INTERNA COMO PRINCIPAL

MECANISMO DE FINANCIAMENTO

0 CRESCIMENTO DA DIVIDA MOBILIARIA FEDERAL, ASSOCIADO A UM

QUADRO DE INFLACAO ACELERADA E INSTABILIDADE ECONOMICA GENERALIZADA, FOI

TORNANDO SEU FINANCIAMENTO CADA VEZ MAIS DIFCIL 0 RESULTADO FOI UM

PROCESSO GRADATIVO DE ENCURTAMENTO DOS PRAZOS E ELEVACAO DAS TAXAS DE

JUROS CRIOU-SE DESTA MANEIRA UM CIRCULO VICIOSO, ONDE A ELEVACAO DOS

JUROS, UTILIZADA PARA GARANTIR O FINANCIAMENTO DO SETOR PUBLICO, ACABA POR

A FIM DE COMBATER O CRESCENTE PROCESSO INFLACIONARIO,

UTILIZARAM-SE VARIOS PLANOS DE ESTABILIZACAO ENTRETANTO, TODOS FALHARAM,

POIS NAO CONSEGUIRAM EQUACIONAR A QUESTAO DA DIVIDA EXTERNA E SANEAR AS

CONTAS PUBLICAS, PONTOS BASICOS PARA A RECUPERACAO DA CAPACIDADE DE

FINANCIAMENTO DO CRESCIMENTO ECONOMICO

A INEFICACIA DESSES PLANOS FOI CRESCENTE ENQUANTO NO PLANO

CRUZADO, AS TAXAS DE INFLACAO FORAM INFERIORES A 20% AO MES, POR ONZE MESES,

DURANTE O PLANO BRESSER FORAM INFERIORES DURANTE OITO MESES E DURANTE O

PLANO VERAO POR APENAS QUATRO TAL QUADRO REVELA A NECESSIDADE SE ADOTAR

MEDIDAS QUE RECUPEREM A CAPACIDADE DE CRESCIMENTO DA ECONOMIA A FIM DE

VIABILIZAR A EFETIVA PROMOCAO DE MAIORES CONDICOES DE ESTABILIDADE DE

PRECOS E POR ESSE MOTIVO QUE SE REAFIRMA A REAL NECESSIDADE DE ACOPLAR,

AOS PLANOS DE ESTABILIZACAO ECONOMICA DE CURTO PRAZO, UM PROJETO DE

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

1.2.2 - A ECONOIA EM 1989

A EVOLUCAO DA ECONOMIA BRASILEIRA NO PRIMEIRO SEMESTRE DE 1989

REFLETIU SEUS DESEQUILIBRIOS BASICOS APESAR DA IMPLANTACAO DO PLANO DE

ESTABILIZACAO EM JANEIRO, EM POUCOS MESES A ECONOMIA VOLTOU A APRESENTAR

UM INTENSO PROCESSO INFLACIONARIO QUANTO AO NIVEL DE ATIVIDADES CONTINUOU

PRATICAMENTE ESTAGNADO APESAR DE REVELAR UMA CERTA RECUPERACAO NOS ULTIMOS

A SEGUIR SERAO DETALHADOS ALGUNS ASPECTOS DESTES DOIS TOPICOS

POSTERIORMENTE MOSTRAREMOS A EVOLUCAO DOS PRINCIPAIS INDICADORES DA

NO FINAL DE 1988 E INICIO DE 1989, A ECONOMIA APRESENTAVA TAXAS

DE INFLACAO SUPERIORES A 25% AO MES (VER TABELA 3). CONSTATADA A INEFICACIA

DA CHAMADA POLITICA DE FEIJAO COM ARROZ, QUE BUSCAVA ESTABILIZAR AS TAXAS

AO REDOR C(E 15% AO MES. E A FIM DE EVITAR UM PROCESSO HIPERINFLACIONARIA

QUE SE AFIGURAVA COMO IMINENTE, O GOVERNO FEDERAL ADOTOU O PLANO VERAO

APESAR DE ANUNCIAR MEDIDAS QUE CONTROLASSEM O DEFICIT DO SETOR PUBLICO, COM

O INTUITO DE RECUPERAR SUA CAPACIDADE FINANCEIRA, E INTRODUZIR MEDIDAS

ELIMINANDO OS MECANISMOS DE INDEXACAO, ESSE PLANO MOSTROU-SE, MAIS UMA VEZ,

INCAPAZ DE RECUPERAR AS FONTES DE FINANCIAMENTO DO DESENVOLVIMENTO, SEM AS

QUAIS QUALQUER CONGELAMENTO DE PRECOS ESTARA FADADO AO FRACASSO

ASSIM E QUE AS TAXAS DE INFLACAO, TOMANDO-SE COMO BASE O NDICE

DE PRECOS AO CONSUMIDOR-IPC MANTIVERAM-SE ABAIXO DO PATAMAR DE 10% AO M*S

APENAS ATE MAIO EM JUNHO, A INFLACAO JA ATINGIA 24,8/ E EM JULHO 28,8% (VER

TABELA 3). - -

1.2.2.2 - NIVE CLE A VIADANNA

APESAR DAS ELEVADAS TAXAS DE INFLACAO, O NIVEL DE ATIVIDADES

DA ECONOMIA AINDA TEM CONSEGUIDO MANTER-SE RELATIVAMENTE ESTAVEL A

EVOLUCAO DO PRODUTO INTERNO BRUTO MOSTRA, INCLUSIVE, QUE HOUVE CERTA

RECUPERACAO DO NIVEL DE ATIVIDADES DURANTE O SEGUNDO TRIMESTRE DE 1989.

ENQUANTO NO PRIMEIRO TRIMESTRE A TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB EM RELACAO AO

TRIMESTRE ANTERIOR FOI DE -0,32/, NO SEGUNDO TRIMESTRE ESSA TAXA PASSOU

PARA 6,08% (VER TABELA 4).

ESSA RECUPERACAO DO NIVEL DE ATIVIDADES DEVEU-SE

A PRODUCAO INDUSTRIAL FOI 5,47 SUPERIOR A DO MESMO MES DO ANO ANTERIOR, E

EM JUNHO FOI 4,4% SUPERIOR A DE JUNHO DE 1988 (VER TABELA 5). ASSIM,

ENQUANTO EM JANEIRO A PRODUCAO INDUSTRIAL ACUMULADA EM DOZE MESES

APRESENTOU QUEDA DE -2,7I, EM JUNHO ESSA TAXA JS ERA DE -1,97 (VER TABELA

6). CONVEN DESTACAR QUE A MELHORIA DO DESEMPENHO INDUSTRIAL NAO FOI

HOMLOGO COMO SE OBSERVA NA MESMA TABELA, TAL RECUPERACAO OCORREU NOS

SETORES (LE BENS INTERMEDIARIOS E, PRINCIPALMENTE, DE BENS DE CONSUNOS

A RECUPERACAO DO NIVEL DE ATIVIDADES A PARTIR DE MARCO DESTE

ANO ESTEVE ASSOCIADA A RECOMPOSICAO DOS ESTOQUES TANTO POR PARTE DO

COERCIO COMO DA INDUSTRIA POR OUTRO LADO, O DESEMPENHO FRACO DO SETOR

PRODUTOR DE BENS DE CAPITAL DEVEU-SE BASICAMENTE AS PROPRIAS INCERTEZAS

QUANTO A EVOLUCAO FUTURA DA ECONOMIA, QUE INIBEM AS DECISOES DE

INVESTIMENTO

A S('GU,R SERAO APRESENTADOS ALGUNS INDICADORES ILUSTRATIVOS DO

COMPORTAMENTO DA ECONOIA PAULISTA AO LONGO CIO PRIMEIRO SEMESTRE DE 1989.

COMO SE OBSERVA L*A TABELA 7, DESDE MEADOS DE 1988 O

INDICADOR DO NIVEL DE ATIVIDADES APONTA CERTA RECUPERACAO DA INDUSTRIA

PAULISTA SINALIZANDO A DIMINUICAO DE INTENSIDADE DO PROCESSO RECESSIVO

NOTA-SE QUE NO INICIO DE 1989 HOUVE PEQUENA REVERSAO NESSE QUADRO, E A

PARTIR DE ENTAO, A SITUACAO PERMANECEU RELATIVAMENTE INALTERADA

EM RELACAO AS VENCIAS REAIS A SITUACAO E AINDA MAIS CLARA

APESAR DO VOLUME DE VENCAS AINDA APRESENTAR RETRACAO, NOTA-SE QUE AS QUEDAS

REDUZIRAM SIGNIFICATIVAMENTE DESDE O FINAL DO ANO PASSADO

OS DADOS DA FEDERACAO DO COMERCIO DO ESTADO DE SAO PAULO

MOSTRAM QUE O CONERCIO APRESE•NTOU, INCLUSIVE, UM CRESCIMENTO REAL DE 4,6C

NO 1^SEMESTRE (VER TAHEDA 8*. 0 MAIOR RESPONSAVEL POR ESSA EXPANS5O FOI E

SEGMENTO CIE BENS DE CONSUMO N5O DURAVEIS ENQUANTO EM JANEIRO ESTE SETOR

APRESENTAVA U:NA QUEDA DE 8,49., EM JUNHO SUA TAXA DE CRESCIMENTO REFLETIA

UMA EXPANSAO CIE 9,1X. OS DEMAIS SETORES TAMBEM APRESENTARAM RELATIVA

RECUPERACAO * . .

COMO RESULTADO DESTA MELHORA NO NIVEL DE ATIVIDADES OBSERVA-SE

(VER TABELA 7) UM CRESCIMENTO DO NIVEL DE UTILIZACAO DA CAPACIDADE

INSTALA-LA NO SETOR INDUSTRIAL DO ESTADO (LE SAO PAULO: EM ABRIL O INDICE

DE UTILIZACAO ERA CIE 77,80% PASSANDO A 81,50% EM JUNHO TAMBEM HOUVE UN

IMPACTO POSITIVO SOBRE O NIVEL DE EMPREGO A MESMA TABELA MOSTRA UN

CRESCIMENTO NESTE INDICADOR DE 0,38: EM JUNHO, O PRIMEIRO RESULTADA

COM A RELATIVA RECUPERACAO DA ECONOMIA, GEROU-SE UM IMPACTO'

POSITIVO SOBRE AS RECEITAS ESTADUAIS VALE LEMBRAR, ENTRETANTO, QUE UNA

SERIE DE OUTRAS MEDIDAS TAMBEM CONTRIBUIRAM PARA A RECENTE EVOLUCAO

POSITIVA DA ARRECADACAO

ENTRE OS FATORES QUE EXPLICAM O AUMENTO DA ARRECADACAO

ESTADUAL, ALEM DOS DE ORDEM CONJUNTURAL (RECUPERACAO DO NIVEL DE ATIVIDADES

E QUEDA DAS TAXAS DE INFLACAO NOS PRIMEIROS MESES DO ANO), PODEM-SE

MENCIONAR AQUELES DECORRENTES DA RECENTE REFORMA TRIBUTARIA DETERMINADA

PELA NOVA CONSTITUICAO FEDERAL CONFORME ESTABELECIDO PELA REFORMA,

AUMENTARAM OS RECURSOS DO FUNDO DE PARTICIPACAO DOS ESTADOS, INTRODUZIU-SE

O ADICIONAL SOBRE O IMPOSTO DE RENDA E INCORPORA-SE AO ANTIGO ICM AS BASES

DOS IMPOSTOS UNICOS (IUM, IEE E IUCLGL) E DOS TRIBUTOS SOBRE COMUNICACAO

E TRANSPORTE INTERMUNICIPAL DE CARGAS E PASSAGEIROS ALEM DISSO PERMANECEU

O IMPOSTO CAUSA-MORTIS COM A AMPLIACAO DE SUA BASE, QUE PASSOU A INCLUIR

TAMBEM OS BENS MOBILIARIOS AINDA NO QUE DIZ RESPEITO AO ICMS, HOUVE '

ELEVACAO DAS ALIQUOTAS, PARTICULARMENTE NO CASO DOS BENS SUPERFLUOS POR

FIM, OS PRODUTOS INTERMEDIARIOS EXPORTAVEIS PASSARAM TAMBEM A FAZER PARTE

DA ARRECADACAO VALE RESSALTAR, ENTRETANTO, QUE ALGUMAS DAS MUDANCAS

CITADAS ESTAO SENDO INTRODUZIDAS GRADATIVAMENTE NAO GERANDO, PORTANTO, ;

RESULTADOS IMEDIATOS

POR OUTRO LADO, VARIAS MUDANCAS CONCORREM PARA A ATENUACAO DO

IMPACTO POSITIVO DA REFORMA TRIBUTARIA SOBRE AS RECEITAS, PARTICULARMENTE

NO CASO DE SAO PAULO.

DENTRE ELAS PODEMOS CITAR AS NEGOCIACOES RELATIVAS AS ALIQUOTAS

INTERNAIONAIS DO ICMS, A PERDA, PELOS ESTADOS, DO IMPOSTO INTER-VIVOS E A

AMPLIACAO DA COTA-PARTE DOS MUNICIPIOS NA RECEITA DO ICMS DE 20% PARA 25X.

DESSE MODO, E A LUZ DAS MUDANCAS ACIMA MENCIONADAS,, SEJA AO

NIVEL DA CONJUNTURA ECONOMICA, SEJA AO DAS REFORMAS INSTITUCIONAL E DOS

PROGRAMAS DE APERFEICOAMENTO ADMINISTRATIVO, QUE SERATRIBUTARIOSANALISADA, DOA SEGUIR,ERARIO

A EVOLUCAO DO ICMS, PRINCIPAL FONTE DE RECURSOS

PUBLICO PAULISTA

AS EXPECTATIVAS INICIAIS INDICAVAM UMA EXPANSO DA ORDEM DE

9,0% DA RECEITA REAL DO ICMS AO LONGO DE 1989, SENDO 6,0Y DEVIDO A REFORMA

TRIBUTARIA E 3,0% EM FUNCAO DO AUMENTO DA EFICIENCIA DA MAQUINA

ARRECADADORA DE ACORDO COM ESSA HIPOTESE, A CONTRIBUICAO DA ATIVIDADE

ECONOMICA PARA O CRESCIMENTO DO ICMS SERIA NULA

OS DADOS DISPONIVEIS PARA O PRIMEIRO SEMESTRE INDICAM UM

DESEMPENHO LIGEIRAMENTE SUPERIOR ASESTAEXPECTATIVASINICIA TAXASA EVOLUCAONEGATIVAS,DA

ARRECADACAO, MES A MES, RECUPERA_CAOQUE GRADATIVA,O ANOTORNANDO-SEA POSITIVA

PASSANDO A APRESENTAR A SEGUIR

A QUEDA REAL ACUMULADA NO PRIMEIRO TRIMESTRE, VIS-A-VIS MESMO

PERIODO DO ANO ANTERIOR, FOI DE 2,*. ESSE RESULTADO E, EM BOA PARTE,

EXPLICADO PELA ELEVADA TAXA DE INFLACAO NO PRIMEIRO MES DO ANO, QUE

ULTRAPASSOU O PATAMAR DE 30,0%.

OS EFEITOS DA REFORMA TRIBUTARIA, POR SUA VEZ, PASSAM A SER

SENTIDOS A PARTIR DE ABRIL ESSE CRESCIMENTO DA ARRECADACAO TAMBEM JA

RELATIVA RECUPERACAO DO NIVEL DE ATIVIDADES

EM FUNCAO DO EXPOSTO AO LONGO DESTA APRESENTACAO PERCEBE-SE QUE

A ECONOMIA BRASILEIRA, APESARBELVEISDE TODOSRELATIVAMENTEOS PROBLEMAS,ESTAVEISTEM CONSEGUIDO MANTER

PRODUCAOA E O EMPREGO EM

ESSA RELATIVA ESTABILIDADE-GESTANTE FRUTO, FUNDAMENTALMENTE,

DA REINTRODUCAO DAS REGRAS DE INDEXACAO Q*E PERMITEM AOS AGENTES ECONOMICOS

DECISOES EM UM CLIMA DE MALOGR SEGURANCA. NESTE SENTIDO, ASA TOMADA DE SEGUNDO SEMESTRE ESTAO ATRELADAS FUNDAMENTALMENTE A

PERSPECTIVAS PARA O

CONFIANCA QUE OS AGENTES TENHAM NO SISTEMA DE INDEXACAO

DE MANEIRA GERAL, A ECONOMIA BRASILEIRA EXIBE MELHOR

PERFORMANCE DURANTE O SEGUNDO SEMESTRE EM TERMOS DO NIVEL DE ATIVIDADES

DESCARTANDO A HIPOTESE DE HIPERINFLACAO, PODE-SE SUPOR QUE O SETOR

INDUSTRIAL VENHA A FECHAR O ANO COM UM NIVEL DE PRODUCAO SEMELHANTE AO DE

1988. ADICIONALMENTE, AS PERSPECTIVAS APONTAM PARA UMA TAXA DE CRESCIMENTO

DO SETOR COMERCIAL POR VOLTA DE 5,0%, ENQUANTO QUE A PRODUCAO AGRICOLA

DEVERA APRESENTAR UMA EXPANSAO REAL SUPERIOR A 2,0Y. COM RELACAO AOS DEMAIS

SETORES (TRANSPORTES, FINANCEIRO E GOVERNO), A PREVISAO E DE QUE APRESENTEM

UMA EVOLUCAO FAVORAVEL

ASSIM, ESPERAR UM CRESCIMENTO POSITIVO PARA O PIB AINDA ESTE

ANO NAO ESTA FORA DE COGITACOES MESMO QUE ISSO VENHA A OCORRER, ENTRETANTO,

SERA INSUFICIENTE PARA GARANTIR UM CRESCIMENTO NA RENDA "PER CAPITA

TABELA 1

PIB ( PIB "PER CAPITA" - TAXAS DE CRESCIMENTO

ANUAL MEDIO

1970/88

EM PERCENTAGEM

PERIODO PIB PIB ^PER CAPITA"

1970/75 10,1 7,5

1975/80 7,2 4,7

1980/85 1,1 -1,1

1985/88 3,6 1,4

1980/88 2,1 -0,1

FONTE: CONTAS NACIONAIS

TABELA 2

EVCLUCXO PA FORMAC•O BRUTA DE CAPITAL FIXO BKF E

QUEBRANCA AGREGADA

1970/88

ANOS BKF * POUPANCA AGREGADA

POUPANCA INTERNA POUPANCA EXTERNA

1970 20,57 19,27 1,3

1971 21,30 18,70 2,6

1972 22,20 19,70 2,5

1973 23,58 21,48 2,1

1974 24,67 17,87 6,8

1975 25,75 20,25 5,5

1976 25,01 21,01 4,0

1977 23,56 21,26 2,3

1978 23,52 20,02 3,5

1979 22,89 18,09 4,8

1980 22,87 17,47 5,4

1981 20,97 16,57 4,4

1982 19,53 13,83 5,7

1983 16,94 13,64 3,3

1984 16,15 16,15 0,0

1985 16,72 16,71 0,0

1986 19,00 17,10 1,9

1987 18,27 17,77 0,5

1988 17,51 18,81 -1,3

FONTES: BANCO CENTRAL DO BRASIL, EVCENTRO DE CONTAS

NACIONAIS E BGDEPARTAMENTO DE CONTAS

NACIONAIS


